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Limited Ortaklikta Nama Yazili Pay Senetlerinin
Devri®

Transfer of Registered Shares in Limited Partnership

Recep ORHAN®™

Oz:

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu (TTK) ile limited sirketlerde kokli degisiklikler yapilmistir. Bu
énemli degisikliklerin bir bsliimii de esas sermaye pay devri konusunda gergeklesmistir. Ozellikle esas
sermaye payinin devri ve tedavili kolaylastirilarak limited sirketin sermaye sirketi niteligi giiglendiri-
lerek sahis sirketi 6zelligi zayiflatiimistir. Esas sermaye payi ortaklik hakki sunmasi nedeniyle énem
tasimaktadir. Esas sermaye payinin gegisi yontemlerinden biri de devirdir. Esas sermaye payinin devri
hususunda TTK ile yapilan degisikliklerle pay devri daha da kolaylastiriimis ve limited sirketler sermaye
sirketlerine yakinlastiriimistir.

Esas sermaye payinin ispat araci seklinde veya nama yazili pay senedi olarak dlizenlenebilecegi
TTK sistematiginde hikium altina alinmistir. Nama yazili esas sermaye pay senedinin niteligi ile devir
ve tedavill hususlari ticari hayattaki kullanilma sikliklar nedeniyle oldukga énem arz etmektedir. Nama
yazill esas sermaye pay senetlerinin kiymetli evrak niteliginde olup olmadigi ve bu baglamda devrine
iliskin olarak bazi konularda 6gretide tartismali konular bulunmaktadir. Bu nedenlerle galismamizda
limited sirkette nama yazili esas sermaye pay senetlerinin devri konusu, dgretide goriis farkliligi olan
hususlar ve bu konulardaki Yargitay gorusleri ele alinarak incelenmistir.

Anahtar Kelimeler:
Limited Sirket, Esas Sermaye Payi, Nama Yazili Senet, Payin Devri ve Sartlari.

Abstract:

With the Turkish Commercial Code No. 6102 (TCC), fundamental changes have been made in
limited liability companies. Some of these important amendments have been realised with respect to the
transfer of shares of the share capital. In particular, by facilitating the transfer and circulation of the main
capital share, the capital company characteristic of the limited liability company has been strengthened
and the private company characteristic has been weakened. The share of the share capital is important
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as it provides shareholding rights. One of the methods of transfer of the capital share is transfer. With
the amendments made to the TCC, the transfer of shares has been further facilitated and limited liability
companies have been brought closer to capital companies.

The systematics of the TCC stipulates that the share of the share capital may be issued as a
proof instrument or as registered share certificates. The nature, transfer and circulation of registered
share certificates are of great importance due to their frequency of use in commercial life. There are
controversial issues in the doctrine on the question of the nature of negotiable instruments and the
conditions regarding the transfer of registered capital share certificates. For these reasons, in our study,
the issue of transfer of registered capital share certificates in limited liability companies is analysed by
discussing the issues that have differences of opinion in the doctrine and the opinions of the Court of
Cassation on these issues.

Keywords:
Limited Liability Company, Basic Capital Share, Registered Deed, Transfer and Terms of the Share.

GiRiS

Limited sirket, bir veya daha ¢ok gercek veya tiizel kisi tarafindan yasal
olarak yasak olmayan her tiirlii iktisadi amagla kurulabilen, ortaklik borg¢la-
rindan dolay1 ortaklarin ilke olarak yalnizca koymay1 vaad ettikleri esas ser-
maye pay!1 ile sinirli ve sadece sirkete karsi sorumluluklarinin bulundugu, esas
sermayesi belirli ve bu esas sermaye paylarinin toplamindan olusan sirket
tiriidiir. 6102 sayili TTK ile getirilen yeniliklerle limited sirketin sermaye
sirketi Ozellikleri giiclendirilmekle birlikte, TTK m. 124 hiikmiinde agikca
sermaye sirketi oldugu da kabul edilmistir. Ozellikle de esas sermaye payinin
devrinde 6rnegin genel kurul onayi i¢in 6zel bir karar nisab1 aranmamasi, pa-
yin devrinin kolaylastirilmasi, bir ortak bir pay ilkesinin terkedilmesi husus-
lar1 g6z oniine alindiginda limited sirketin anonim sirketlere yakinlastirildig:
sOylenebilecektir.

Limited sirketlerde esas sermaye payinin gecis yontemlerinden biri de pay
devridir. 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanununda (eTK) oldugu gibi 6102 sayili
TTK’da da esas sermaye paymin devri i¢in yazili devir sozlesmesi ve taraf
imzalarinin noter tarafindan onaylanmasi gerekir. Yine esas sozlesmede aksi
yonde bir diizenleme bulunmadikca genel kurulun devre onay vermesiyle bir-
likte pay devir iglemi tamamlanmis olacaktir. Paym devredilmesiyle beraber
devreden ortakliktan ¢ikacak, devralan ise miilkiyetine gecirdigi esas sermaye
paymin sagladigi haklara kavusacak ve yiikiimliiliiklerine de katlanacaktir.

Limited sirket esas sermaye payinin ispat araci seklinde veya nama yazili
senet olarak ¢ikarilmasi da miimkiindiir. Calismamizin da konusunu olusturan
nama yazili esas sermaye pay senetlerinin devrinde ¢iplak esas sermaye pay-
larin devrinin diizenlendigi TTK m. 595 hiikkmii uygulama alani bulacaktir.
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Nama yazili esas sermaye pay senetlerinin devri konusunun daha iyi an-
lagilabilmesi adina oncelikle nama yazili pay senedinin hukuki niteligi ve bu
baglamda kiymetli evrak niteligine sahip olup olmadigi incelenmis, bu hu-
susta Ogretideki goriis farkliliklarina yer verilmistir. Ciinkli 6762 sayili eTK
diizenlemesinde limited sirkette nama yazili esas sermaye payinin ¢ikarilmasi
miimkiin olsa da bu senetlerin kiymetli evrak niteliginde degil, ancak ispat
araci olarak c¢ikarildigr belirtilmisti. Oysa 6102 sayili TTK’da nama yazil
pay senedinin niteligi hususunda bir diizenleme yapilmadigindan bu husus
tartismalara neden olmustur.

Limited sirketlerde nama yazili diizenlenen esas sermaye pay senedinin
ticari hayattaki onemine binaen bu pay senetlerinin niteligine iligkin tartis-
malar, nama yazili pay senedinin devrinin sartlar1 ve devir esnasinda ortaya
cikabilecek sorunlar, devre iligkin tartismali konularda 6gretideki gortisler ve
¢ozlim Onerileri, yine devir sonrasi 6zellikle pay defterine kayit ve ticaret si-
ciline tescil hususundaki goriisler 6762 sayili eTK ve 6102 sayili TTK ile
karsilastirmali olarak ve Yargitay kararlari ile desteklenerek ele alinmis, limi-
ted sirketlerde nama yazili pay senetlerinin devrinin daha giivenli ve anlagi-
lir sekillerde gergeklestirilmesine katki saglamak ve literatiire faydali olmak
amaglartyla konu islenmeye calisilmistir.

I. LIMITED ORTAKLIK ESAS SERMAYE PAYI VE PAYIN SENEDE BAGLANMASI
A. Genel Olarak Esas Sermaye Payi

Esas sermaye payi, limited sirkette ortaklik sifati bahseden ve bu nedenle
hak ve yiikiimliiliikkleri biinyesinde barindiran bir biitliindiir'. Diger bir ifadey-
le esas sermaye payi, sirket esas sermayesinin bir pargast olup, her ortagin
mutlaka taahhiit etmesi gereken, ortak ile sirket arasindaki tiim hak ve borgla-
rin karsiligidir. 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanununda (eTK) esas sermaye pay1
kavrami i¢in “sermaye pay1, sirket payi, katilma pay1” gibi terimler kullanil-
makta ve terim konusunda uygulama birligi bulunmamaktaydiz. 6102 sayili
Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) ile birlikte esas sermaye payi terimi kullanilarak
bu farkliliga son verilmistir.

TTK 580/1 maddesine gore limited ortakligin esas sermaye tutari en az on
bin Tiirk Liras1 olmakla beraber, bu esas sermaye miktariin sirket esas soz-

" Halil Arslanli / Hayri Domanig, Tiirk Ticaret Kanunu Serhi Limited Sirketler Hukuku ve Uygulamasi, Tiirk

Ticaret Kanunu Serhi Cilt: 3, 1989 Yili Birinci Basidan Tipki Basi, Vedat Kitapcilik, istanbul, 2010, s. 214;
Ertan Demirkapi, Turk Ticaret Kanunu ve Tirk Ticaret Kanunu Tasarisina Gore Limited Ortaklikta Payin Dev-
ri, Glincel Yayinevi, izmir, 2008, s. 18; Turgut Oz, ‘Limited Ortaklikta Pay Kavrami ve Payin Devri’, istanbul
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Mecmuas, Cilt: 52, Sayi: 2011/1-4, Yil: 2011, s. 345-386, s. 348.

Demirkapi, s. 15.
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lesmesinde belirtilmesi de mecburidir. TTK 580/2 maddesi geregince madde-
de belirtilen en az tutar Cumhurbaskaninca on katina kadar artirilabilecektir®.

Limited ortaklikta her bir ortak farkli sayida esas sermaye payina sahip
olabilir. Esas sermaye paylarinin itibari degerleri de birbirinde farkli olabil-
mektedir. Ancak TTK 583/1 maddesi geregince limited ortaklikta esas serma-
ye paylarmin itibari degerleri 25 Tiirk Liras1 ve katlar1 seklinde olmalidir. Bu
madde hiikkmiine uyulmadan ¢ikarilan esas sermaye paylar1 gecerli olmayacak
ve bu nedenden kaynaklanan zararlardan ilgililerin sorumluluklar: giindeme
gelecektir.

TTK 583/3 maddesindeki “Bir ortak birden fazla esas sermaye payina
sahip olabilir” hitkmii ile eTK’da yer alan ortak sayis1 ile pay sayisinin esit
olacagina iliskin payin biitiinliigii ve boliinmezligi ilkesinin uygulanmasina
son verilerek esas sermaye payinin devri kolaylastirilmis ve bu sekilde limi-
ted sirketlerin sermaye sirketi 6zellikleri glic kazanmistirs.

B. Limited Ortaklik Esas Sermaye Payinin Senede Baglanmasi

TTK 593/2 maddesinde esas sermaye pay senetlerinin ispat araci seklinde
veya nama yazili olarak diizenlenecegi belirtilmistir. Her ne kadar maddede
“diizenlenir” ibaresi kullanilarak sanki esas sermaye pay senetlerinin ispat
araci seklinde ya da nama yazil olarak diizenlenmesinin bir gereklilik oldu-
gu seklinde anlam ¢ikmakta ise de, maddenin gerek¢esinde de ifade edildigi
lizere esas sermaye payinin senede baglanmasi gibi bir zorunluluk bulunma-
y1p, hi¢bir senede baglanmadan ¢iplak pay olarak ¢ikarilabilecegi, ispat araci
seklinde ya da nama yazili olarak senede baglanabilmesi de segenekler ara-
sindadir®.

TTK 593/2 maddesinin aksine eTK 518/3 maddesinde esas sermaye pay1-
nin kiymetli evrak vasfinda olmamak sartiyla senede baglanabilecegini, yani
nama yazili olarak diizenlenemeyecegini ancak ispat araci seklinde diizenle-
nebilecegini hikkiim altina almistr’. Ayrica eTK zamaninda ispat araci sekline
diizenlenen pay senetlerinin devredilemeyecegi de diizenlenmisti®. Esas ser-
maye payinin kiymetli evrak niteliginde senede baglanmasinin kesin olarak

3 Mehmet Bahtiyar, Ortakliklar Hukuku, Giincellenmis 16. Baski, Beta Yayinevi, istanbul, 2022, s. 352.
4 Orug Hami Sener, Limited Ortakliklar Hukuku, 1. Basim, Seckin Yayincilik, Ankara, 2017, s. 264.

5 Abuzer Kendigelen, Turk Ticaret Kanunu Degisiklikler, Yenilikler ve ilk Tespitler, 3. Basim, On iki Levha Yayin-
cilik, istanbul, 2016, s. 487.

Unal Tekinalp, Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku, Tek Kisi Ortakligi, Anonim ve Limited Ortakliklar, Or-
takliklar Toplulugu, Birlesme, Boliinme ve Tiir Degistirme, 3. Baski, Vedat Kitapgilik, istanbul, 2013, s. 548.

7 Bahtiyar, s. 354.
8 Demirkapi, s. 34-35.
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engellenmesinin amaci ise payin kolayca dolagiminin Oniine gegilmesiydi
ve bu nedenle senede bagli esas sermaye payinin kiymetli evrak niteliginde
olmasi halinde payin gecersiz oldugu kabul edilmekteydi®. TTK ile birlikte
limited sirket esas sermaye payinin nama yazili senede baglanmasinin da onii
agilmistir.

Esas sermaye payinin ispat araci seklinde veya nama yazili olarak ¢ikari-
labilmesi i¢in bu hususta ortaklik esas sdzlesmesinde diizenleme bulunmasina
gerek bulunmamaktadir®. Her ne kadar kanunda bu hususta bir diizenleme
bulunmasa da doktrinde esas sermaye paylarinin senede baglanmasi husu-
sunda karar alma yetkisinin genel kurulda oldugu, bu kararin ortaklik miidiir-
lerince uygulanarak senede bagl pay ¢ikarilabilecegi, sirket ortaklarinin ise
kendi esas sermaye paylarinin senede baglanmasi yoniinde bir talepte bulun-
malarinin s6z konusu olmadigi kabul edilmektedir.

Esas sermaye paylar1 gerek ispat araci seklinde gerekse nama yazili se-
net olarak c¢ikarilsin, TTK 593/2 maddesindeki diizenleme geregi, ek 6deme
ve yan edim yiikiimliiliikleri, agirlastirilmis veya biitiin ortaklari kapsayacak
bicimde diizenlenmis rekabet yasagi ve sirket sozlesmesinde Ongoriilmiis
Onerilmeye muhatap olma, dnalim, geri alim ve alim haklarina, bu pay se-
netlerinde ve pay devir sozlesmesinde agik olarak yer verilmesi gerekir. Bu
hususlarin diizenlenecek pay senedinde ve pay devir sézlesmesinde belirtilme
zorunlulugu agiklik ilkesinin bir geregidir'2. Ancak bu kayitlarin senette ve
devir sozlesmesinde yer almamasinin senedi ve devir sdzlesmesini gecersiz
hale getirip getirmeyecegi hususu tartigmalidir®.

Il. ESAS SERMEYE PAYININ NAMA YAZILI OLARAK DUZENLENMESi

TTK 593/2 maddesi geregi esas sermaye paylari ispat aract seklinde dii-
zenlenebilecegi gibi nama yazili olarak da ¢ikarilabilirler. Maddenin lafzin-
dan hareketle limited sirket esas sermaye paylarinin emre veya hamiline yazili

Arslanli / Domanig, s. 73; Barbaros Caga, ‘Limited Sirkette Ortaklik Payinin Devri’, Banka ve Ticaret Hukuku
Dergisi, Cilt: 7, Sayi: 1974/3, Yil: 1974, s. 581-602, s. 590.

0 Fatih Bilgili / Ertan Demirkapi, Sirketler Hukuku, 9. Baski, Dora Yayincilik, Bursa, 2013, s. 720.

Aysegiil Sezgin Huysal, ‘Limited Sirketlerde Nama Yazili Pay Senedinin Hukuki Niteligi’, Marmara Universi-
tesi Hukuk Fakdiltesi Hukuk Aragtirmalari Dergisi, Cilt: 22, Sayi: 2016/1, Yil: 2016, s. 317-346, s. 325; Sener,
s. 269.

Sezgin Huysal, s. 326. Aksi yondeki goris icin bkz: Demirkapi, s. 23.

Bahse konu kayitlarin gikarilacak pay senedinde veya devir sézlesmesinde bulunmamasi veya eksik ola-
rak bulunmasi halinde pay senedinin veya devir sézlesmesinin gegersiz olacag yoninde bakiniz: Bilgili /
Demirkapi, s. 720; Yildiz, s. 161; Bahse konu kayitlarin bulunmamasinin devir sézlesmesinin gegersizligi
sonucunu dogurmayacagi yéninde bakiniz: Hanife Dogruséz Kosut, ‘Limited Sirkette Nama Yazili Senede
Baglanmis Esas Sermaye Payinin Devir Sartlar’, Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesi Hukuk Arastirmalari
Dergisi, Cilt: 22, Sayi: 2016/1, Yil: 2016, s. 365-387, s. 372.
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olarak diizenlenemeyecegi sonucuna ulagilmaktadir. Limited ortakliklar bu
noktada anonim girketlerden ayrilmaktadir. Ciinkii limited ortakliklarin sahis
sirketi niteligi ve 6zellikle de pay devrinin yazili sdzlesme, taraf imzalarinin
noterce onaylanmasi ve sonunda pay devrinin genel kurul onayina bagli olu-
su, esas sermaye paylarinin emre ve hamiline yazili senet olarak diizenlenme-
sinin Oniine gegmektedir's. Bu nedenle nama yazili olarak diizenlenen limited
ortaklik esas sermaye payinin anonim ortakliktaki nama yazili pay senedine
benzedigi sdylenebilse de, devredilebilmesi i¢in onay sartlarinin yerine ge-
tirilmesi gerekmektedir. Buradan hareketle limited ortaklik payinin nama
yazili olarak diizenlenmesinin paya devir ve dolasim kolaylig1 saglamayacagi
aciktir’”. Oysa TTK 484/1 maddesinde anonim sirket esas sermaye paylarinin
nama veya hamiline olarak ¢ikarilabilecegi agik¢a diizenlenmistir ve kiymetli
evraka 0zgili devir yontemleriyle serbest olarak devredilebilmektedir.

Esas sermaye paymin nama yazili olarak diizenlenmesi ispata iliskin kolaylik
saglamaktadir. Gergekten de nama yazili senetlerdeki cift tarafl1 ibraz kaydi saye-
sinde sadece senedin sunulmasi, ortaklik sifatinin ispati agisindan yeterli olacaktir.
Senedin ibraz edilmemesi halinde ise ortaklik sifatindan kaynaklanan kazanimla-
rin kullanilmas1 miimkiin olmayacaktir'. Senedin ibraz edilmesiyle birlikte or-
taklik sifatinin saglamig oldugu haklarin kullanimu seri olarak gerceklesecektir™.

A. Nama Yazili Esas Sermaye Payinin Hukuki Niteligi

Limited sirket esas sermaye paymin nama yazili senede baglanabilmesi-
ne imkan taninmasinin ardindan nama yazili esas sermaye payinin hukuki ni-
teligi konusunda doktrinde farkli goriisler ortaya atilmistir. Bir kisim yazarlar,
nama yazili esas sermaye payinin kiymetli evrak vasfinda oldugunu savunur-
ken?®, aksi goriisteki yazarlar nama yazili esas sermaye payinin kiymetli evrak
niteliginde olamayacagini1 savunmuslardir?'.

14 Sener, s. 271.

Sezgin Huysal, s. 318.
16 Bahtiyar, s. 354.

7" Bahtiyar, s. 380.

18 Demirkapi, s. 42-43.
19 Tekinalp, s. 481.

Levent Bicer / Esra Hamamcioglu, ‘Limited Ortaklikta Esas Sermaye Payinin Rehni’, Kadir Has Universitesi
Hukuk Fakdltesi Dergisi, Cilt: 1, Sayi: 2013/2, Yil: 2013, s. 59-88, s. 76; Bahtiyar, s. 354, 379; Kendigelen, s.
498-499; Sener, s. 382; Tekinalp, s. 480.

2 Bilgili / Demirkapl, s. 720-721; Erdogan Moroglu, 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu (Baslangi¢ Hikiimleri, Ti-

cari Isletme, Ticaret Sirketleri, Kiymetli Evrak ve Son Hiikiimler) Degerlendirme ve Oneriler, 8. Baski, On iki
Levha Yayincilik, istanbul, 2016, s. 376-377; Firat Oztan, Kiymetli Evrak Hukuku, Giincellestirilmis 18. Baski,
Turhan Kitabevi, Ankara, 2013, s. 34; Sukri Yildiz, Tirk Ticaret Kanunu Tasarisina Gore Limited Sirketler
Hukuku, Arikan Yayincilik, istanbul, 2007, s. 133.
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Limited sirket esas sermaye payimin kiymetli evrak niteliginde oldugu-
nu savunan yazarlardan Biger/Hamamcioglu’na gore, TTK 593/2 maddesinin
lafzi yorumuna bakildiginda yasa yapicinin amag itibariyle nama yazili esas
sermaye paylarini kiymetli evrak olarak diizenlediginin kabulii gerekmekte ve
bu nedenle de senedin zilyetligi ge¢irilmeden pay devri ger¢ceklesmemelidir?.
Bahtiyar, anonim ortakliktaki nama yazili pay ile limited ortakliktaki nama
yazili esas sermaye payinin devir yoniinden ayr1 yontemlere tabi oldugunu,
limited ortaklikta nama yazili esas sermaye paymin da kiymetli evrak vas-
finda oldugunu ifade etmektedir®. Kendigelen ise, esas sermaye paylarinin
6102 sayili1 TTK ile beraber yalnizca ispat araci seklinde degil, kiymetli ev-
rak niteliginde nama yazili olarak da ¢ikarilabilecegini ifade etmesine karsilik
bunun bir faydasi bulunmadigindan elestiri konusu yapmistir*. Huysal ise,
kanun koyucunun limited sirket esas sermaye payinin ispat araci seklinde ve
nama yazili olarak ¢ikarilabilecegini ayri ayr1 diizenledigini, buradan hareket-
le nama yazili diizenlenen esas sermaye payinin kiymetli evrak niteliginde ol-
dugunu, aksinin diisiiniilmesi halinde nama yazili esas sermaye payz1 ile ispat
araci seklindeki esas sermaye payinin bir farkinin kalmadigini ve bu durumda
da kanunda her ikisinin de ayr1 ayr1 diizenlenmesinin bir anlami kalmayaca-
gin1 belirtmistir®.

Moroglu ise, TTK 593/2 maddesinin belirli olmadigini, nama yazili ola-
rak diizenlenen esas sermaye paylarimin kiymetli evrak vasfinda kabul edil-
mesi halinde ispat araci seklindeki esas sermaye payina gerek bulunmaya-
cagini, nama yazili esas sermaye paylarinin kiymetli evrak vasfinda kabul
edilmemesi halinde ortaya iki tane ispat araci niteliginde esas sermaye pay1
diizenlemesi ¢ikacagini ve bunun da gereksiz oldugunu, sonug olarak nama
yazili ¢ikarilan esas sermaye payinin kiymetli evrak niteliginin bulunmadigi-
nin kabuliiniin daha dogru olacagini belirtmistir®.

Limited sirket esas sermaye payinin kiymetli evrak niteliginde olmadigi-
n1 savunan yazarlara gore, nama yazili olarak diizenlenen esas sermaye pay-
larinin devrinde yazili bir sézlesme sart1 ile taraf imzalarinin noterce onay-
lanmasi sartinin bulunmasi hususlar1 kiymetli evrakin niteligi ile bagdasma-
digindan nama yazil olarak ¢ikarilan esas sermaye paylarinin kiymetli evrak
niteliginde olmadiginin kabulii gerekir?. Bu goriisii savunan yazarlar, limited

2 Biger / Hamamcioglu, s. 76.

2 Bahtiyar, s. 379.

2 Kendigelen, s. 498 vd.
% Sezgin Huysal, s. 322.
% Moroglu, s. 376-377.

27 Yildiz, s. 133.
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ortaklikta, anonim ortakliktakine benzer sekilde kiymetli evrak niteliginde bir
esas sermaye pay senedi ¢ikarilmasinin imkansiz oldugunu ve limited ortak-
likta yalnizca ortakligi ispata yarayan esas sermaye pay senedi ¢ikarilmasi
miimkiin oldugunu belirtmektedir?.

Limited sirket esas sermaye payinin nama yazili senede baglanmasi ha-
linde kiymetli evrak niteliginde olup olmadig1 hususunun tartigildig1 Yargitay
kararlar1 da mevcuttur. Yargitay bir kararinda, nama yazili olarak ¢ikarilan
esas sermaye pay senetlerinin payin tedaviiliinde kolaylik saglamayacagini,
esas sermaye payinin devrinde her halilkkarda TTK 595. maddesinin uygula-
nacagini, limited ortakliklarda g¢ikarilan pay senetlerinin yalnizca ispat araci
vasfinda oldugunu belirtmis ve pay senetlerinin teslimiyle ortaklik hakkinin
devir ve temlik edilmis olmayacagina, ortaklik hakkina haciz ve rehin uygu-
lanamayacagina ve pay senedinin kazaniminin TTK 595. maddesine ragmen
sermaye payinin devrini saglamayacagina karar vermistir®.

Kiymetli evrak, TTK 645. maddesinde diizenlenmistir. S6z okunu bu
maddede kiymetli evrakin icerdigi hakkin, senetten ayr1 olarak ileri siiriile-
meyecegi ve bagkasina da devredilemeyecegi belirtilmistir. Bu diizenlemeden
de anlasilacagi lizere kiymetli evraki, bir senet ile varlig1 bu senede bagl ve
devredilebilir bir hak olusturmaktadir®. Bu nedenle bir senedin kiymetli evrak
niteliginde kabul edilebilmesi i¢in 6ncelikle maddede belirtilen bu hususlarin
karsilanip karsilanmadiginin tespiti gerekir. Senedin {izerinde kiymetli evrak
oldugu belirtilmemis ise, bu durumda senedin icerigine bakilip kiymetli evrak
olup olmadigimin tespiti gerekir. Senet iceriginde cift tarafli ibraz kaydinin
bulunmasi halinde kiymetli evrak vasfinda oldugunun kabulii gerekecektir®'.

Nama yazili senet ise, TTK 654. maddesinde, “Belli bir kisinin adina ya-
ztli olup da onun emrine kaydini icermeyen ve kanunen de emre yazili senet-
lerden sayilmayan kiymetli evrak nama yazili senet sayilir” seklinde tanim-
lanmistir. Bu tanimdan yola ¢ikilarak nama yazili senedin zorunlu unsurlarini,
belli bir kisi adina yazilmis olmasi, emre kaydini igermemesi ve yasal olarak
da emre yazili senetlerden olmamasi olusturmaktadir®?. TTK 490/2 maddesin-
de hukuki islemle devrin, ciro edilmis nama yazili pay senedinin zilyetliginin
devralana gecirilmesiyle olacagi diizenlenmistir. Ancak nama yazili olan li-

2 Bilgili/Demirkapl, s. 720-721.

2 Yargitay 12. Hukuk Dairesinin 29.11.2016 Tarih 2016/30527 Esas, 2016/23256 Karar sayil ilami, www.
kazanci.com.tr, (erisim tarihi: 24.02.2023).

30" Reha Poroy /Unal Tekinalp, Kiymetli Evrak Hukuku Esaslari, Gézden Gegirilmis ve Yeniden Yazilmis 22. Bas-

ki, Vedat Kitapgilik, istanbul, 2018, s. 27.

31 Sezgin Huysal, s. 320.

32 poroy / Tekinalp, s. 78.
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mited sirket esas sermaye paylarinin devrinde ise kanuni baglam gecerlidir ve
TTK 595. maddesi uygulama alan1 bulacaktir®.

Limited ortaklikta nama yazili ¢ikarilan esas sermaye paymin devrinde
anonim ortakliktan ayri olarak kiymetli evraka 6zgii devir sartlar1 haricinde
yazili sozlesme, taraf imzalarmin noter tarafindan onaylanmasi ve ortaklik
onay1 sartlari vardir. Fakat limited ortaklikta nama yazili ¢ikarilan esas serma-
ye payimnin devri i¢in noter onaymin sart olmasi, bu senetlerin kiymetli evrak
vasfiyla celisen bir husustur.

Doktrinde limited ortaklikta nama yazili ¢ikarilan esas sermaye payla-
rinin kiymetli evrak vasfinda olmadigin1 savunan goriisler bulunsa da, 6762
saylli eTK’da esas sermaye payinin kiymetli evrak niteliginde olmadigina
acik olarak yer verilmesine ragmen 6102 sayili TTK’da bu yonde bir diizen-
leme bulunmamasi, ayrica TTK 593/2 maddesinde yer alan “Esas sermaye
pay senetleri ispat aract seklinde veya nama yazili olarak diizenlenir.” hik-
miinilin lafzina bakildiginda “veya” baglacinin kullanilmis olmasi nedeniyle
nama yazili ¢ikarilan esas sermaye paylarinin kiymetli evrak vasfinda oldugu
kabul edilmelidir. Tam tersi kabul edilmis olsa idi hiikiimde sadece ispat araci
seklindeki esas sermaye pay1 diizenlenip nama yazili esas sermaye payina
hi¢ deginilmeyebilir, climle “veya” baglaciyla degil “ve” baglaci ile diizenle-
nebilirdi*. Zaten TTK 593. maddesinin gerek¢esinde de ... nama yazili pay
senetleri basit kiymetli evrak kaydim icerdigi icin...” seklinde belirtilmekle
nama yazili olarak diizenlenen limited ortaklik esas sermaye payinin agik ola-
rak kiymetli evrak vasfinda oldugu ifade edilmistir®.

Il. NAMA YAZILI ESAS SERMAYE PAYININ DEVRI

Limited sirket esas sermaye payinin devrine iliskin yasal diizenleme TTK
595. maddesinde diizenleme alan1 bulmusken, ispat araci seklinde veya nama
yazili olarak ¢ikarilan esas sermaye paylarinin devrine yonelik yasada her-
hangi bir diizenleme bulunmamaktadir. Ancak TTK 595. maddesinin gerekge-
sinde, nama yazili olarak diizenlenen esas sermaye pay senetlerinin devrinde
TTK 595. maddesinin de uygulama alani bulacagi belirtilmistir®.

eTK 520/5 hiikkmiinde oldugu gibi, TTK 595. maddesinde “devir ve devir
borcu doguran islemler” denilmek suretiyle pay devir isleminde taahhiit ve
tasarruf iglemleri ayr1 ayri belirtilmistir. Ogretide de esas sermaye pay devir

33 Sener, s. 270.

34 Biger / Hamamcioglu, s. 76.

3 TTK Gerekge madde 593.

3 Bu derecede 6nemli bir konunun gerekgede degil, TTK 595. maddenin iceriginde diizenlenmesi gerektigi

hususunda bakiniz: Demirkapi, s. 41.
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islemlerinde taahhiit ve tasarruf islemlerinin birbirinden farkli oldugu kabul
edilmektedir®. Tasarruf isleminin yapilmasiyla taahhiit islemi de icra edilmis
olacaktir®. Pay devrinin taahhiidii islemindeki sekle aykirilik nedeniyle olu-
sacak bozukluk, tasarruf isleminin usule uygun yerine getirilmesi suretiyle
giderilmis olacaktir®.

TTK 595. maddesinde limited sirket esas sermaye payinin devri i¢in 6n-
goriilen sartlar arasinda yazili bir devir sdzlesmesi, sdzlesmedeki taraf im-
zalariin noter tarafindan onaylanmis olmasi ve esas sozlesmede aksi karar-
lastirilmis olmadikca genel kurulun onay1 aranmaktadir. TTK 647/1 madde-
sinde ise nama yazili kiymetli evrakin devri i¢in ise yazili bir devir beyan
ile senedin zilyetliginin devri yeterlidir. Nama yazili olarak diizenlenen esas
sermaye pay1 kiymetli evrak olarak kabul edilse de, devir i¢in imzalarin noter
tarafindan onaylanmasi ve genel kurul onay1 sartlarinin bulunmasi hususla-
r1 nama yazili kiymetli evrakin devir sartlar ile gelismektedir®. Demirkapi,
yazili devir s6zlesmesi ve imzalar1 noter tarafindan onaylanmis nama yazil
esas sermaye pay1 i¢in devir kosullarinin olustugunu, zira buradaki yazili de-
vir sdzlesmesinin, nama yazili kiymetli evrakin devri i¢in gerekli olan yazili
devir beyaninin yerine gectigini belirtmektedir*'.

TTK 595. maddesinde belirtilmemis olsa da, nama yazili olarak diizenle-
nen esas sermaye payinin devri i¢in pay senedinin zilyetliginin de devredilmis
olmasi zorunludur.

Limited sirket esas sermaye paymin nama yazili olarak ¢ikarilmasinin
paya devir ve dolasim kolaylig1 saglayacagini sdylemek dogru bir yaklasim
olmayacaktir. Ciinkii madde gerekcesinde de belirtildigi iizere esas sermaye
payinin nama yazili senede baglanmis olmasi durumunda dahi devre iliskin
TTK 595. maddesindeki baglam kurallar1 uygulanacaktir. Bu nedenle nama
yazili olarak diizenlenen limited sirket esas sermaye payinin anonim ortaklik-
taki paya yakinlastigindan s6z edilemeyecektir®.

37 Arslanli / Domanic, s. 241; Demirkapi, s. 67-68; Unal Tekinalp, ‘Limited Ortaklik Payinin Devrinde Tescil

Davas!’ Ticaret Hukuku ve Yargitay Kararlari Sempozyumu, XIX, 2003, s. 3-9, s. 3.

% Sener, s. 280-281.

3 Tekinalp, Tescil Davasi, s. 3.

40 Esra Hamamcioglu, Aile Tipi Limited Sirketlerde Sirket S6zlesmesi, Yetkin Yayinlari, Ankara, 2022, s. 191-

192.

41 Demirkapi, s. 41.

42 Bicer / Hamamcioglu, s. 77; Murat Tiire, ‘Yargitay Kararlari Isiginda Limited Sirkette Esas Sermaye Payinin

Devri’, Turkiye Adalet Akademisi Dergisi, Sayi: 2022/51, Yil: 2022, s. 143-172, s. 147, dipnot. 17.
4 ¥ildiz, s. 80.

116 Kocaeli Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi



Limited Ortakhikta Nama Yazil Pay Senetlerinin Devri

Nama yazili esas sermaye paymin devrinde 6zellikle hangi ortaklikta
hangi ortaga ait hangi nama yazili payin devredildiginin ve devir iradesinin
stipheye yer vermeyecek sekilde belirli olmasi zorunludur“. Bu bakimdan de-
vir sozlesmesinden devreden agisindan devretme iradesinin, devralanin agi-
sindan da devralma iradesinin acik¢a anlagilmas1 gerekir®.

A. Nama Yazili Esas Sermaye Payinin Devrine iliskin Kosullar

1. Esas Sozlesmede Devir Yasaginin Bulunmamasi

TTK 595/4 maddesinde ortaklik esas s6zlesmesi ile esas sermaye payimnin
devrinin yasaklanabilecegi diizenleme altina alinmistir. 6762 sayili eTK 520/4
maddesinde ise sirkete ayin sermaye taahhiidiinde bulunan ortagin payini dev-
redebilmesinin ii¢ y1l boyunca yasak olduguna yonelik diizenlemeye 6102 sa-
yili TTK’da yer verilmemistir. Ancak 6102 sayili TTK m. 595/4 hiikkmii geregi
sirket esas sozlesmesinde nama yazili olarak diizenlenen esas sermaye payla-
rinin devredilemeyecegine yonelik hiikiim konulmasi halinde artik nama yazili
esas sermaye paylarinin devredilebilmesi miimkiin olmayacaktir.

Sirket esas sozlesmesinde nama yazili esas sermaye paylarinin devre-
dilemeyecegine dair hiikiim bulunsa da, paymi devretmek isteyen ortak sirf
bu nedenle hakli sebeple ortakliktan ¢gikma hakkini kullanabilecektir®’. Sirket
esas sOzlesmesi ile pay devrinin yasaklanmis olmasi veya ortaklik genel kuru-
lunca devre onay verilmemesi durumlari tek basina, devreden ortagin ¢ikmasi
icin hakli sebep teskil etmez. Her somut olaya gére mahkemece hakli sebep
teskil edip etmedigi hususlarinin degerlendirilmesi gerekir®.

TTK 621/1-c maddesinde esas sermaye pay devrinin siirlandirilmasi,
yasaklanmas1 ya da kolaylastirllmasi 6nemli kararlardan sayilmisti. TTK
621/1 maddesinde bahsedilen genel kurul kararlari, temsil edilen oylarin en
az ligte ikisi ve oy hakki olan esas sermayenin tamaminin salt gogunlugunun
varlig1 durumunda alinabilecektir. Dolayisiyla ortakligin kurulmasindan son-
ra pay devrinin siirlandirilmasi, yasaklanmasi ve kolaylastirilmasi durumlari
TTK 621/1-c maddesine gore limited ortaklik yoniinden 6nemli karar niteli-
ginde bulundugundan, bu kararlarda genel kurulda temsil edilen oylarin en
az Ugte ikisi ve oy hakki olan esas sermayenin tamaminin salt gogunlugu ile
karar alinmas1 gerekecektir.

4 Arslanli / Domanig, s. 242.

45 Demirkapi, s. 217.
4 Hasan Pulasli, Sirketler Hukuku Serhi Cilt: I-11-11l, 3. Baski, Adalet Yayinevi, Ankara, 2018, s. 2770.
4 Sener, s. 320.

48 Bahtiyar, s. 381; Kendigelen, s. 502.
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2. Yazili Devir Sozlesmesinin Bulunmasi

6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanununun (TBK) sozlesmelerin sekli baslig
altindaki 12. maddesinde “Sozlesmelerin gegerliligi, kanunda aksi ongériilme-
dikge, hi¢hbir sekle bagh degildir” diizenlemesi ile sdzlesme serbestisi ilkesine
kanunda yer verilmistir. Maddenin devaminda ise kanunda s6zlesmeler i¢in 6n-
goriilen seklin gecerlilik sekli oldugu ve bu sekil sartlarina uyulmaksizin ya-
pilan sozlesmelerin gecersizlik yaptirimina tabi oldugu diizenlenmistir. TTK
595/1 maddesinde ise esas sermaye paymin devri ve devir borcunu doguran
islemlerin yazili sekilde yapilacagi ve taraf imzalarinin da noter tarafindan ona-
nacagi belirtilmistir. Dolayistyla nama yazili esas sermaye paylarinin devri i¢in
oncelikle yazili bir devir so6zlesmesi yapilmasi gerekmektedir®. Bu yazili devir
sozlesmesi ise TBK 12. maddesindeki sozlesmelerde sekil serbestisi kuralinin
istisnasini olusturmaktadir. Burada bahsedilen sekil gegerlilik seklidir®.

Nama yazil1 esas sermaye payimnin devrinin temelini olusturan devir vaadi
sozlesmesi de devir sozlesmesi ile ayn1 sekil sartina tabidir. Bu nedenle nama
yazili esas sermaye payinin devir vaadi ve devir sdzlesmelerinin yazili olarak
yapilmamasi halinde gerek s6zlesme taraflari arasinda gerekse ortakliga karsi
hiikiim ifade etmeyecektir®.

Nama yazili esas sermaye payinin devrinde yazili olarak diizenlenecek
sozlesmede objektif ve siibjektif esasl unsurlarin tereddiitsiiz, a¢ik ve anlasi-
lir sekilde belirtilmesi gereklidir2z. Nama yazili pay devir vaadi sdzlesmesi ile
devir s6zlesmesi ayn1 metin igerisinde olabilecegi gibi, farkli zamanlarda iki
ayr1 metin olarak diizenlenmeleri de miimk{indiir®.

Nama yazili pay devir s6zlesmesinin sadece yazili bir metin olarak hazir-
lanmas1 tek basina yeterli olmayacak, devreden ve devralan tarafindan da im-
zalanmasiyla beraber sozlesme tamamlanmis olacaktir®. Devir sdzlesmesinin
unsurlarini devre konu pay ve bunun karsiligi olan ivaz olusturur. Ancak devir
sOzlesmesi ivazsiz olarak da yapilabilecektir. Bu takdirde TBK nin bagislamaya
iliskin hiikiimleri uygulanacak, devir s6zlesmesi ivazsiz yapilsa dahi her iki tara-
fin s6zlesmede imzalarinin bulunmasi gerekecektir®. Clinkii devralan bu islemle
ortaklik sifat1 kazanacagindan haklar kazanacag gibi yiikiimliiliikleri de olacaktir.

49

Bahtiyar, s. 379, Kendigelen, s. 500 ve devami.
50" Arslanli / Domanig, s. 267; Tekinalp, s. 483; Tiire, s. 149.

51 Caga, s. 595.

52 Necip Kocayusufpasaoglu / Hiseyin Hatemi / Rona Serozan / Abdiilkadir Arpaci, Borclar Hukuku Genel

Boltim, Cilt: 1, 4. Baski, Filiz Kitabevi, istanbul, 2008, s. 279, dipnot. 10.

% Caga, s. 594.

5% Kocayusufpasaoglu / Hatemi / Serozan / Arpaci, s. 280 ve devami.

5 Arslanli / Domanig, s. 262; Demirkapi, s. 116 ve devami.
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3. imzalarin Noter Tarafindan Onaylanmasi

Nama yazili esas sermaye payimnin devrinde sadece yazili devir sozles-
mesi sekil agisindan yeterli goriilmemis, TTK 595/1 maddesinde devir s6z-
lesmesindeki taraf imzalariin noter tarafindan onaylanmasi da aranmustir.
Ancak bu onayn, sirket merkezinin bulundugu yer veya taraflardan birinin
bulundugu yer gibi belirli bir noter tarafindan yapilmasinda bir zorunluluk
bulunmayip, herhangi bir noter tarafindan onaylama islemi yapilabilecektir®.
Noterlik¢e onaylanacak sozlesmede devreden ve devralanin kimligi, ad soya-
di, adresi, vergi kimlik numarasi gibi unsurlarin yer almasi agiklik ve hukuki
belirlilik ilkeleri geregi mecburidir®.

Nama yazili diizenlenen pay devir sézlesmesinde imzalarin noter tara-
findan onaylanma sart1 nama yazili kiymetli evrakin devir sartlar ile ¢eliskili
olsa da, nama yazili kiymetli evrakin devrinde TTK 647/3 maddesindeki “Ka-
nun veya sozlesme ile baskalarimin, bu arada, ozellikle bor¢lunun da devre
katilmalari zorunlulugu ongoriilebilir” diizenlemesi geregi, noterlerin kanun
geregi devre katilmasi zorunlu olan {igilincii kisi olarak kabul edilecegi ve bu
sayede nama yazili esas sermaye paylarin devrindeki noter onayinin, bu
senetlerin kiymetli evrak vasfiyla ¢elismeyecegi ifade edilmektedir®.

Nama yazili olarak diizenlenen esas sermaye pay senedinin iizerine yazili devir
beyanimnin yazilmasi halinde imzalarin noter tarafindan onaylanmasimnin senet iize-
rinde de yapilabilmesi noterlik uygulamalarinin izin verdigi oranda miimkiindir®.

Kanunda devir sozlesmesinde taraf imzalarinin noter huzurunda veya
noter yoklugunda atilacagi hususunda herhangi bir diizenlemeye yer veril-
memistir. Ogretide taraf imzalarmin noter huzurunda atilmasi gerektigi veya
imzalar huzurda atilmamaigsa bile taraflarinin noter huzurunda imzalarin ken-
dilerine ait oldugunu beyan etmeleri gerektigi aranmistir®. Noterin burada
yapacag1 denetim sdzlesmenin igerigine iliskin olmayip, yalnizca imzalarin
sOzlesme taraflarina ait olup olmadigina yoneliktir®'.

Nama yazili esas sermaye payinin devir sozlesmesindeki taraf imzalari-
nin noter onayina baglanmasinin, hem taraflarin giivenligi, hem de ispat ag1-

% Ertan Demirkapi, ‘Noterlik Uygulamasi Acisindan Pay Devir Vaadi ve Pay Devri’, Maltepe Universitesi Hukuk

Fakultesi Dergisi, Cilt: 7, Sayi: 2008/2, Yil: 2008, s. 143-178, s. 149.

5 Demirkapi, Noterlik Uygulamasi, s. 150.

%8 Sezgin Huysal, s. 328.

5 Biger / Hamamcioglu, s. 80.

8 Sinem Camci, ‘Limited Sirketlerde Pay Devri’, Terazi Hukuk Dergisi, Cilt: 15, Sayi: 2020/163, Yil: 2020, s.
516-535, s. 519; Demirkapi, Noterlik Uygulamasi, s. 151.

61 Camci, s. 519.
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sindan olduk¢a 6nemli ve yerinde bir diizenleme oldugu sdylenebilir. Ancak
taraf imzalarinin noter tarafindan onaylanmasi seklindeki gecerlilik sartinin
getirilmesindeki asil amag, esas sermaye paylariin devrinin zorlastirilmasi-
dir. Ciinkii esas sermaye payimin kolay bir sekilde piyasada alinip satilmasi
halinde sirkete istenmeyen kisiler, 6rnegin rakipler, ortak olabilecek ve spe-
kiilatif iglemlerin 6nii agilarak islem giivenligi zayiflamis olacaktir®.

B. Nama Yazil Pay Devrinde Sekle Aykirilik

eTK 520/5 maddesindeki “Payin devri ve devir vaadi hakkindaki muka-
vele yazili sekilde yapilmis ve imzasi noterlikce tasdik ettirilmis olmadik¢a
ilgililer arasinda dahi, hiikiim ifade etmez” diizenlemesiyle, yazili devir soz-
lesmesi ve taraf imzalariin noterlik¢e onaylanmasina iligkin sartlar, tereddii-
de yer vermeyecek sekilde gecerlilik kosulu olarak getirilmisti®. Ancak 6102
sayil1 TTK ile devir s6zlesmesindeki sekil sartlarina aykirilik halinde yaptiri-
min ne olacagi hususunda bir diizenleme yapilmamustir.

Pay devir sdzlesmesinin yazili olarak yapilmasinin gegerlilik kosulu ol-
dugu ve bu sarta uyulmamasinin yaptiriminin gegersizlik oldugu hususunda
tereddiit bulunmamaktadir. Ancak imzalarin noter tarafindan onaylanmasi
sartinin gegerlilik sartt olup olmadigr hususunda goriis farkliliklar1 bulun-
maktadir. Birtakim yazarlar, TTK 595/1 maddesindeki devir sozlesmesinin
yazili olmasi ve imzalarin noter tarafindan onaylanmasina iliskin kosulun
hukuki giivenligin korunmasi ve ispatin kolay olmasi icin yapildigini ifade
ederek taraflarin imzasinin noterce onaylanmasini gecerlilik sart1 olarak gor-
meyip, ispat yoniinden mecburi oldugunu belirtmektedir®. Bu nedenle bu go-
rlisli savunanlar, pay devri s6zlesmesinin yazili olarak yapilmas: durumunda
ve genel kurul bu devir islemini onaylamigsa, bu halde taraflarin imzasinin
noterden onaylanmamigsa dahi pay devrinin gegerliligini ileri siirmektedir®.

52 Mustafa ismail Kaya, ‘Limited Ortaklikta Esas Sermaye Payi Devri ve Devir Borcu Doguran islemlerde Taraf-

larin imzalarinin Noter Tarafindan Onaylanmasi Zorunlulugu’ Erciyes Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi,
Cilt: 3, Sayi: 2008/2, Yil: 2008, s. 361-376, s. 367.

% vargitay 11. Hukuk Dairesinin 14/03/2017 Tarihli 2015/13742 Esas 2017/1491 Karar sayili karari: “.. TTK’nin
520/5 maddesi uyarinca limited sirket ortaklarinin pay devirlerinin yazili ve imzalarinin noterce tasdik edil-
mesinin gegerlilik sarti olup, taraflar arasinda protokol bashkh belge adi yazili oldugundan gegersiz olup,
taraflari baglamayacagi gerekgesiyle, davanin reddine karar verilmistir. Karari, davaci vekili temyiz etmistir.
Dava dosyasi igerisindeki bilgi ve belgelere mahkeme kararinin gerekgesinde dayanilan delillerin tartisilip,
degerlendirilmesinde usul ve yasaya aykiri bir yon bulunmamasina gére, davaci vekilinin tim temyiz itiraz-
lari yerinde degildir...” Yargitay 11. Hukuk Dairesinin 14/03/2017 Tarihli 2015/13742 Esas 2017/1491 Karar
sayili karari, https://karararama.yargitay.gov.tr/, (erisim tarihi: 01.03.2023).

8 pulasli, s. 2755.

65 Pulasli, s. 2755-2756. Yazar, sekle aykirilik durumunda 6762 sayili eTK’daki taraflarin kendi iginde dahi hi-
kiim ifade etmeyecegine iliskin hitkme TTK madde 595’te yer verilmediginden taraf imzalarinin noterce
onaylanmasinin gegerlilik sarti olamayacagini, bu nedenle yazili bir pay devir akdinde taraflarin imzasi no-
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Fakat doktrindeki cogunlugun katildig1 goriise gore, pay devir akdinin gegerli
olmasi igin yazili devir sdzlesmesi tek basina yetersiz olup, ayni zamanda
taraflarin imzasinin noter onayli olmasi da gecerlilik kosuludur®. Bu hususta
Yargitay’in vermis oldugu bir kararda taraflarin imzasinin noterde onaylan-
madan yapilan pay devir akdinin gegerlilik kosulu yerine getirilmeden yapil-
mis oldugunu, dolayisiyla bu devir sézlesmesinin basindan itibaren hiikiim
dogurmayacag ifade edilmistir®’.

Yazililik sart1 ve imzalarin noter tarafindan onaylanmasina iliskin gecer-
lilik kosullar1 yerine getirilmeden akdedilen devir sozlesmeleri ortaklik genel
kurulunca onaylansa bile gegersizligini koruyacaktir®®. Gegerlilik sekline ay-
kirt olarak yapilan devir s6zlesmesi, en basindan beri hiikiim ifade etmeyece-
ginden burada sdzlesmenin iptali de s6z konusu olamayacaktir®.

TTK 593. maddesinin gerek¢esinde, nama yazili esas sermaye pay1 ¢ika-
rilmasinin, s6z konusu paya devir ve dolasim kolayligi saglamayacagi, TTK
595. maddesindeki pay devrine iliskin baglam kurallarinin aynen uygulan-
maya devam edecegi belirtilmistir. Ancak esas sermaye paymnin nama yazili
olarak ¢ikarilmasi ile birlikte kiymetli evraka baglanmig olmasina payin devri

terden onaylanmasa bile pay devrini genel kurul onaylamis ise, bu halde devrin gecerli olacagini ifade
etmektedir. Yazara gore, noterce yapilacak islem, ancak imzalara itiraz edilmesi halinde 6nemli olup, devir
isleminde butlinleyici ve olmazsa olmaz bir islem degildir.

66 Sener, s. 288; Demirkapi, s. 219; Pay devir merasiminde taraflarin imzasinin noterden onaylanma sartinin,

ortaklik ana sozlesmesinde yer verilerek bile iptal edilemeyecegine yonelik bakiniz: Demirkapi, Noterlik
Uygulamasi, s. 154; Biger / Hamamcioglu, “isvicre Borglar Kanunu madde 785/1’'de, 1 Ocak 2008'de yii-
rirliige giren degisikliklerle, esas sermaye paylarinin devrine iliskin islemlerde taraflarin imzalarinin noter
tarafindan onaylanmasi kosulunun kaldirildigini, hukukumuzda kanun koyucunun amacinin sadece yazili
sekli gegerlilik sarti olarak ongérmek olsaydi, isvigre Hukuku’nda oldugu gibi TTK’da da, pay devri veya pay
devri borcunu doguran islemlerin yazil sekilde yapilmasini yeterli géren bir hiikkme yer verilmis olacagini,
bu yonde bir diizenleme de yapilmadigindan pay devri ve devir borcunu doguran islemlerin gegerli olma-
lariigin yazili sekilde yapilmalarinin yeterli olmadigi, ayni zamanda taraflarin imzalarinin noterce onanma-
sinin da sart oldugu” gorisindedir. Levent Biger / Esra Hamamcioglu, ‘Limited Sirket Genel Kurulunda Ye-
tersayilar’ istanbul Kiiltiir Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, Cilt: 16, Sayi: 2017/2-1, Yil: 2017, istanbul,
s. 343-383, s. 360, dipnot. 65.

57 Yargitay 11. Hukuk Dairesinin 01/02/2021 Tarihli, 2020/1478 Esas, 2021/620 Karar sayili karari: “... Ancak
6102 Sayilh TTK’nin 595/1. maddesiyle, hisse devir vaadi sozlesmelerinin gegerli bir sekilde kurulabilme-
si yazili sekilde yapilmalari ve taraf imzalarinin noterce onaylanmasi sartina bagli tutulmustur. TBK’nin
12/2 maddesinde Kanunun sozlesmeler igin 6ngordugi seklin gegerlilik sekli oldugu belirtilerek, bu sekle
uyulmadan akdedilen sézlesmelerin hiikim dogurmayacagi diizenleme altina alinmistir. Taraflar arasindaki
hisse devir vaadi sdzlesmesinin yazili sekilde yapildigi ancak taraf imzalarinin noterce onaylanmadigi an-
lagildigindan Kanunun 6ngordiigi sekle riayet edilmeksizin akdedilen s6zlesmenin gegersiz oldugunun ka-
bull zorunludur. Bu nedenle, mahkemece, gegersiz olan s6zlesmede donme hakkinin sakli tutuldugundan
bahisle hikiim tesisi yoluna gidilmesi dogru gortlmemistir...” Yargitay 11. Hukuk Dairesinin 01/02/2021
Tarihli, 2020/1478 Esas, 2021/620 Karar sayil karari, https://karararama.yargitay.gov.tr/, (erisim tarihi:
03.03.2023).

Arslanli / Domanig, s. 267.
% Caga, s. 595.
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acisindan bir anlam yiiklenmemis olmasi doktrinde elestiri konusu olmustur™.
Taraf imzalar1 noterce onaylanmamis bir pay devir sézlesmesinin daha sonra-
dan gecersizliginin ileri siiriilmesi TMK 2. maddesi geregi diiristliik kuralina
ayrilik teskil edebilecektir. Boyle bir durumda da devir isleminin gecerliligin-
den bahsedilebilmesi i¢in nama yazili kiymetli evraka mahsus olan ¢ift tarafli
ibraz kaydi geregi senedin ortakliga ibraz edilmesi gerekecektir™.

C. Devir igin Sirket Genel Kuruluna Basvurulmasi

TTK 595/7 maddesinde “basvurunun gerceklestirilmesinden itibaren ii¢
aylik siire icerisinde genel kurul ret karari vermedigi takdirde devre onay
vermis sayiir” diizenlemesinden yola ¢ikilarak pay devrinin tamamlanmis
sayilmasi icin ortaklik genel kuruluna basvuru yapilmasi gerektigi ortiilii se-
kilde ifade edilmistir’z. Maddede ii¢ aylik siirenin baglangic1 i¢in sirkete bas-
vurunun yapildig: tarih belirtilmistir. Buna gore sirkete pay devir igleminin
bildirilmesiyle birlikte ii¢ aylik siire baslayacaktir™.

Payin devredildigine iliskin sirkete bildirimin yapilmasi, sadece genel
kurulun onay1 reddi i¢in ii¢ aylik siirenin baslangici acisindan degil, devir
taraflarinin konumlarinin belirlenmesi, hukuki belirlilik ve glivenligin saglan-
mas1 agisindan da onem tagimaktadir™.

Sirket esas sozlesmesinde pay devrine iliskin genel kurul onay sartinin
gerekli olmadig1 yoniinde bir hitkiim bulunmasi halinde ise pay devir islemi-
nin ortakliga bildirilmesine gerek kalmayacak, pay sahipliginin tespiti ama-
ciyla sirketce senedin ibrazi istenebilecektir™.

Payin devrinin sirkete bildirimi, devir agisindan kurucu nitelikte olmayip,
pay devrinin gergekleserek devredenin ortakliginin sona erdigi, devralanin da
paydas oldugu yoniindeki irade agiklamasindan ibarettir’.

Pay devrinin girkete bildiriminin kim tarafindan ve ne sekilde yapilmasi
gerektigi hususunda agik bir hiikiim bulunmamakla beraber, devreden veya
devralanin her ikisi de bildirimi yapabilecek ve bdylelikle genel kurulun devri
red icin ii¢ aylik siiresi baglayacak ancak {igiincii kisi tarafindan yapilan bil-
dirim ise sirket nezdinde herhangi bir anlam ifade etmeyecek ii¢ aylik stirede

0 Kendigelen, s. 501 ve devami; Yildiz, s. 133 ve devami.

™ Demirkapi, s. 42-43.
72 Bahtiyar, s. 381-382; Bilgili / Demirkap, s. 751; Sener, s. 305; Yildiz, s. 139.

s Sener, s. 305.

4 Demirkapi, s. 255.

S Dogrus6z Kosut, 376.

8 Arslanli / Domanig, s. 238 ve devami.
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baslamamis olacaktir”. Pay devir bildiriminin ispat kolaylig1 agisindan noter
araciligryla yapilmasi miimkiin ise de, devir s6zlesmesinin bir 6rneginin sir-
kete verilmesi de bildirimin yapilmis sayilmasi ve dolayisiyla ii¢ aylik siirenin
baslangici i¢in yeterli olacaktir.

D. Genel Kurulun Onayi

TTK 595/2 maddesindeki diizenlemeden yola ¢ikilarak sirket s6zlesme-
sinde aksi kararlastirilmis olmadik¢a nama yazili esas sermaye payinin devri
i¢in ortaklik genel kurulunun onay1 sarttir ve devir, bu onayla birlikte tamam
olacaktir. Sirket esas sdzlesmesinde genel kurul onayinin kaldirildigina yone-
lik hiikiim bulunmasi nama yazili esas sermaye payina devir kolaylig1 sagla-
yacagindan bu durum, limited ortakligin sermaye sirketi 6zelligini giiclendi-
rici niteliktedir™.

TTK 595/7 maddesine gore pay devir bagvurusundan itibaren genel kurul
ii¢ ay icinde devir islemini reddetmemisse, devre onay vermis sayilir. Bu-
radan hareketle genel kurulun onay1 acik veya zimni olarak gerceklesebile-
cektir. Bu ii¢ aylik siire ise pay devrinin sirkete bildirildigi andan itibaren
baslayacaktir®. Pay devrinin genel kurula bildirilme islemini kimin yapacagi
hususunda kanunda agik bir diizenleme bulunmamaktadir. Ogretide Oz, pay
devir bildiriminin mutlaka devreden tarafindan yapilmasi gerektigini belirtse
de®, cogunluk goriise gore pay devrinin bildirimi devralan veya devreden ta-
rafindan ayr1 ayr1 yapilabilecegi gibi bildirimi birlikte de yapabileceklerdir®.
Genel kurulun onay yetkisi emredici olup, bu yetki baska bir organa devredi-
lemez®. Pay devrinin onaylanmasi hususundaki bu yetkinin girket s6zlesmesi
ile veya bir karar ile sirket miidiirlerine ya da bir bagkasina devredilmesi hu-
kuken gegerli olmayacaktir®.

eTK’daki esas sermaye pay devri i¢in genel kurulda ortaklarin dortte
licliniin oy vermesi ve bu oy verenlerin de sermayenin en az dortte {iclinii
olusturmasinin gerektigi diizenlememenin aksine TTK’da esas sermaye pay

" Arslanli / Domanig, s. 238; Bilgili / Demirkapi, s. 75 1; Caga, s. 576.

8 Caga, s. 597; Dogrusoz Kosut, s. 377; Sener, s. 305.

®  Demirkapi, s. 306.

80 Bilgili / Demirkapl, s. 751; Hakan Cebi, Limited Sirketler Hukuku, Adalet Yayinevi, Ankara, 2019, s. 236;
Yildiz, s. 139.

81 Bz, s.369-372.

82 |sik Ozer, ‘Yargitay Kararlari Isiginda Limited Sirketlerde Esas Sermaye Payinin Devri ve Pay Defterinin Huku-

ki Niteligi, Mustafa Topaloglu ve Isik Ozer (eds), Prof. Dr. Ersin Camoglu’na Saygi Giindi, Sirketler Hukukunun
Glncel Sorunlari Sempozyumu, 30 Ekim 2017, 1. Baski, Seckin Yayinevi, Ankara, 2019, s. 184.

8 Arslanli / Domani, s. 246; Caga, s. 598;

84 Arslanli / Domanig, s. 246; Demirkapi, s. 315.
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devrinde genel kurul onay1 i¢in belirli bir oran diizenlenmemistir. Bu neden-
le genel nisabin diizenlendigi TTK 620 maddesine gore genel kurulun nama
yazili esas sermaye payinin devrinin onaylanmasina yonelik karari olagan is-
lerden sayildigindan toplantida temsil olunan oylardan salt cogunlugun karari
gereklidir®. Buradan da anlasilacagi lizere ortaklikta agir nisaplar aranmaya-
rak, daha az sayida bir sayiyla onay karar1 alinarak nama yazili esas sermaye
paylarmin devrinin kolaylagtirilmasi saglanmistir®.

Pay devrinin ortaklik pay defterine islenmesi hiikiim ifade edecegine ilis-
kin eTK 520/1 maddesine, 6102 sayili TTK 595 maddesinde yer verilme-
diginden nama yazili esas sermaye payinin devrinin ger¢eklesmis sayilmasi
icin genel kurulun onay karar1 yeterlidir, bunun diginda devir isleminin pay
defterine kaydina gerek yoktur®.

Nama yazili esas sermaye payimin devrini ortaklik genel kurulu herhangi
bir sebep gostermeksizin reddedebilir. Ancak sirket esas s6zlesmesinde genel
kurulun devre verecegi onay kaldirilabilecegi gibi sinirlandirilmasi da miim-
kiindiir. Ornegin, nama yazili paylarin yalmzca aile iiyelerine devredilebile-
cegi, yalnizca belirli 6zelliklerdeki kisilere devredilebilecegi gibi sartlar geti-
rilmesi miimkiindiir®.

Limited ortaklik genel kurulunun nama yazili esas sermaye payinin devri-
nin reddi kararina kars1 iptal davasi agma yoluna gidilebilecektir®. Yargitay’in
vermis oldugu bir kararda, ortaklik genel kurulunun gerekgesiz olarak esas
sermaye pay devrini reddetme kararinin iptaline ve pay devir akdinin gecerli
sayilarak pay1 devralan kisinin ortakliga paydasliginin tespitine karar veril-

8 Bahtiyar, s. 382; Kendigelen, s. 501; Yildiz, s. 165.

86 Demirkapi, s. 325; Dogrusoz Kosut, s. 378.

87 Caga, s. 599; Tekinalp, s. 485. Ancak Yargitay 11. Hukuk Dairesinin 12/06/2015 Tarihli, 2014/19205 Esas
2015/8209 Karar sayili kararinda “Limited sirkette gegerli bir pay devri igin yazili sekilde yapilmis pay devri
sozlesmesinin imzasinin noterde tasdik ettirilmesi, ortaklarin agirlastiriimis nisap ile devre muvafakat et-
meleri ve devrin pay defterine islenmesi gerekir. Somut uyusmazlikta 23.06.2008 tarihinde alinan ortaklar
kurulu karari ile devre muvafakat edildigi, akabinde 24.06.2008 tarihinde imzalari noterde tasdik edilen
hisse devir sozlesmesi ile dava disi B. T. tarafindan davali sirketteki 1186 hissenin davaci B. T'a devredildigi
anlasiimaktadir. Pay devri limited sirket hakkinda, ancak sirkete bildirilmek ve pay defterine kaydedilmek
sartiyla sonug dogurur. Davaci tarafga, gegerli bir devrin son asamasi olarak, devrin pay defterine islendigi
ve davacinin daval sirkete ortak oldugu iddia olunmus, mahkemece devrin sirkete bildiriimedigi ve pay
defterine islenmedigi kabul edilerek bu gerekgeyle hikkiim kurulmustur. Ancak, daval sirketin pay defteri
Uzerinde bu hususta bir inceleme yapilmis degildir. Bu itibarla, dncelikte davali sirketin pay defteri incelen-
mek suretiyle devrin gegerli olup olmadiginin belirlenmesi ve hasil olacak sonuca gore bir karar verilmesi
gerekirken yazili gerekgeyle hiikiim tesisi dogru goriilmemis, bozmayi gerektirmistir.” seklinde aksi yonde
hikim kurmustur. Yargitay 11. Hukuk Dairesinin 12/06/2015 Tarihli, 2014/19205 Esas 2015/8209 Karar
sayil karari, https://karararama.yargitay.gov.tr/, (erisim tarihi: 04.03.2023).

8 Cebi, s. 234; Sener, s. 318.

8 Dogrusoz Kosut, s. 379.
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mesine yonelik davada, devredenin hakli nedenle sirketten ¢ikma hakkinin
bulundugunu ve genel kurulun yasanin verdigi yetkiye dayanarak hareket et-
tigini belirterek, davaci paydasin genel kurulun red kararinin iptal edilmesine
iligkin davasinin hukuka uygun olmadigina hiikmedilmistir®. TTK 622 mad-
desinde genel kurul kararlarina kars1 iptal davasi agilabileceginin diizenlen-
mis olmasina karsin, Yargitay’in bu kararinda esas sermaye payinin devrinin
reddi yoniindeki genel kurul kararina kars1 paymi devredememis ortagin iptal
davasi agma hakkinin bulunmadigi, ancak hakli nedenle sirketten ¢ikma hak-
kin1 kullanabilecegi ya da TTK 636/3 maddesi geregi fesih davasi agabilecegi
belirtilmektedir®'.

Nama yazili esas sermaye payinin devir isleminin genel kurul tarafindan
onaylanmasiyla birlikte devir islemi tamam olur ve devralan kisi ortaklik hak
ve yiikiimliiliiklerine sahip olur®2. Ancak devredenin ortaklik hakkina degil de
kisiligine bagli haklar (6rnegin veto hakki, kisiligine baglh yan edim yiikiim-
liligi gibi) devralana gegcmeyecek, payin devriyle sona erecektir®.

E. Nama Yazil Esas Sermaye Payinin Devrinin Hiikiim ve Sonuclar

1. Pay Defterine Kayit

Anonim ortakliklardan farkli olarak limited sirketlerde nama yazili esas
sermaye paylart da dahil olmak iizere tiim esas sermaye paylarmin sirketin
pay defterine kaydedilmesi gereklidir. Pay defterine kaydetme islemi sirket
miidiirleri tarafindan yerine getirilir*. Nama yazili esas sermaye payinin dev-
rinde devir isleminin sirketin pay defterine kaydedilmesi i¢in devreden veya
devralanin bildirimde bulunmasia gerek bulunmayip, bu islem sirket mii-
diirlerince resen yerine getirilir®®. Ancak ortaklik miidiirleri nama yazili payin
devredildigini pay defterine kaydetmez ise taraflarin mahkemeye basvurarak
devrin pay defterine kaydedilmesini saglama hakki bulunmaktadir®.

% vYargitay 11. Hukuk Dairesinin 16.03.2017 Tarihli, 2016/2794 Esas 2017/1590 Karar sayili ilamu., https://
karararama.yargitay.gov.tr/, (erisim tarihi: 04.03.2023).

9 vargitay 11. Hukuk Dairesinin 16.03.2017 Tarihli, 2016/2794 Esas 2017/1590 Karar sayili kararinin aksi
yondeki goris olan genel kurulun pay devrinin reddi kararina karsi devreden tarafindan iptal davasi agila-
bilecegine iliskin igin bakiniz: Reha Poroy / Unal Tekinalp / Ersin Camoglu, Ortakliklar Hukuku 11, 14. Baski,
Vedat Kitapgilik, istanbul, 2019, s. 423.

92 Sener, s. 311.

% Cebi, s. 235.

9 Sevda Bora, ‘6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na Gére Limited Sirketlerde Esas Sermaye Payinin Devri - Dev-

rin Sonuglari ve Devre iliskin Onemli Hususlar’, Kocaeli Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, Cilt: 4, Sayi:
2013/7,Yil: 2013, s. 75-93, s. 81.

% Caga, s. 599; Demirkapi, s. 382.

% Sener, s. 325.
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Pay defterine yapilan kaydin kurucu mu agiklayict mi oldugu hususunda
6762 sayili1 eTK doneminde goriis ayriliklar1 bulunsa da”” 6102 sayili TTK m.
594 hiikkmiinde esas sermaye paylarini iceren bir pay defteri tutulacagi ve pay
defterine kayit edilecek hususlar da belirtildiginden, pay defterine yapilan ka-
yit isleminin pay devrinin gecerliligini etkilemedigi, yapilan kaydin agiklayici
nitelik tagidig1 sdylenebilecektir®.

Nama yazili esas sermaye paymin devrinin pay defterine kayit edilmesi,
devreden ve devralanin kimlikleri, nama yazili pay senedin kime ait oldugunu
ve benzeri hususlarda ispat kolayligi saglamasina karsin, bu hususlarin aksi bag-
ka delillerle de ispat olunabilir®. Dolayisiyla pay defterine yapilan kaydin esas
sermaye payinin aidiyeti hususunda ispatlayici nitelik tagidig1 sdylenebilir'.

2. Ticaret Siciline Tescil ve ilan

6762 sayili eTK doneminde esas sermaye pay devrinin ticaret siciline
tesciline yonelik bir diizenleme bulunmamakta ise de, 6102 sayili TTK 598.
maddesinde esas sermaye pay gecislerinin tescil edilecegi acike¢a belirtilmis-
tir. Hilkmiin gerekg¢esinde ise ticaret siciline tescilin, payini devreden kisinin
ve ligiincli sahislarin korunmasi amacina yonelik oldugu belirtilmistir™. Ayn
madde hiikmiinde ticaret siciline tescil isleminin sirket midiirleri tarafindan
yapilacagi belirtilmistir. Ancak bu gorev miidiirlerin devredilemez yetkile-
rinden olmayip, miidiirlerce gorevlendirilecek sahislarca da tescil talebinde
bulunulabilecektir®.

Nama yazili esas sermaye paymin devrinin ticaret sicil miidiiriine bil-
diriminden sonra sicil miidiiriince devre yonelik yasal sartlarin gerceklesip
gerceklesmedigi resen kontrol edildikten sonra tescil islemi yapilacaktir'®,

Nama yazili esas sermaye payinin devrinin otuz giin iginde ticaret siciline
bildirilmemesi halinde ayrilan ortagin adinin bu paylarla ilgili olarak silinme-
si i¢in ticaret siciline bagvurabilecegi TTK m. 598/2 hlikmiinde belirtilmistir.
Bu nedenle nama yazili paylarin devrinin sirket miidiirleri tarafindan otuz giin
icinde ticaret siciline tescil i¢in bildirimde bulunulmamasi halinde, devrede-
nin (ayrilan ortagin) ticaret sicil miidiirliigiine bagvurarak devredilen nama

o7 Arslanli/Domanig, s. 229; Caga, s. 599.

% Bahtiyar, s. 382; Kendigelen, s. 507; Ozer, s. 192; Sener, s. 325.
% pulasl, s. 2761.

190 pylagl, s. 2761-2762; Yildiz, s. 135.

191 TTK Gerekge madde 598.

92 Demirkap, s. 404; Dogruséz Kosut, s. 382.

193 Tekinalp, s. 483.
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yazili senetlerle ilgili adinin silinmesini talep etme hakkinin oldugu sdylene-
bilecektir'®.

Ticaret siciline tescil bagvurusu i¢in gerekli olan otuz giinliik stirenin bas-
langic1 konusunda yasada agik bir diizenleme bulunmasa da, nama yazili esas
sermaye payinin devri, genel kurulun onay karariyla tamam oldugu i¢in, onay
tarihi itibariyla otuz giinliik siirenin baslayacagi sdylenebilir'®,

Nama yazili esas sermaye payinin devri ortaklik genel kurulu karariyla
tamam olmus olacagindan devrin ticaret siciline tescilinin kurucu etkisinden
bahsedilemeyecektir. Ticaret siciline tescil, devreden sahsin ve {i¢linii kisi-
lerin korunmasina hizmet eden bildirici/agiklayici nitelikte bir iglemdir'®.
Kendigelen’e gore ise, devrin ticaret siciline tescil edilmesine kadar olan za-
manda iyi niyetli sekilde esas sermaye payini devralan kisinin hukuki ya-
rarinin korunmasi gerekli oldugundan tescilin aslinda devralan bakimindan
koruyucu niteliginin olmasi gerekmektedir'™. TTK 598/3 maddesinde “sicil
kaydina gilivenen kisinin iyi niyetinin korunacag1” ifade edilmekle ticaret si-
cilinden terkin veya tescil isleminin gerceklestirilmesine kadarki siirecte bu
kayda gilivenerek islem gerceklestiren ti¢lincii kisilerin korunmasi hedeflen-
mistir'®. Ancak kanunda tescilin kurucu nitelikte oldugunun diizenlenme-
mis olmasina, hatta TTK 598 maddesinin gerekg¢esinde tescilin devredeni ve
tictincii kisileri koruma amacindan bahsedilerek aciklayici niteligine vurgu
yapilmasina ragmen, TTK 598/3 maddesi ile tescile glivenen iyiniyetli li¢iin-
cii kisilerin kazanimlarinin korunacaginin belirtilmesi 6gretide hakli olarak
elestiri konusu olmustur'®.

1% vargitay 11. Hukuk Dairesinin 25/05/2016 Tarihli, 2015/10797 Esas 2016/5710 Karar sayili karari: “... Dava,
sirket hisse devirlerinin ve sirket miidurlik gorevinin istifa ile sona ermesine iliskin limited sirket ortaklar
kurulu kararinin tescil ve ilani istemine iliskindir. Ancak, 6102 sayili TTK'nin 595. maddesi geregince, sirket
sozlesmesinde aksi 6ngorilmemisse, esas sermaye payinin devri igin, ortaklar genel kurulunun onayi sart-
tir ve devir bu onayla gegerli olur. Ayni Kanun’un 598. maddesi geregince esas sermaye paylarinin gegisle-
rinin tescil edilmesi igin, sirket midurleri tarafindan ticaret siciline bagvurulur. Bagvurunun otuz giin igcinde
yapilmamasi halinde, ayrilan ortak, adinin bu paylarla ilgili olarak silinmesi igin ticaret siciline basvurabilir.
Bu durumda, mahkemece, Yasa’nin bu hiikkmiine gore, davacinin isbu davayr agmakta hukuki yararinin
bulunmadigi gozetilerek dava sarti yoklugundan reddine karar verilmesi gerekirken, yazili gerekge ile reddi
dogru gorilmemis hisse devirlerine iliskin kararin tescil ve ilanina iligkin talep yoniinden verilen ve sonucu
itibariyle dogru olan red hiikmiiniin HUMK’nin 436. maddesi uyarinca gerekgesi degistirilerek onanmasina
karar vermek gerekmistir.” Yargitay 11. Hukuk Dairesinin 25/05/2016 Tarihli, 2015/10797 Esas 2016/5710
Karar sayili karari, https://karararama.yargitay.gov.tr/, (erisim tarihi: 06.03.2023).

195 sener, s. 326-327.

108 Bahtiyar, s. 386; Ozer, s. 194; Tekinalp, s. 484; Yildiz, s. 142.

107 Kendigelen, s. 507.

198 pulasli, s. 2762. Esas sermaye payinin devrinin ticaret siciline yapilan tescil yéniinden tciincii kisilerin iyi

niyetlerinin korunmamasi gerektigine iliskin bakiniz: Bilgili / Demirkapi, s. 754; Demirkapl, s. 408; Yildiz, s.
463.

199 pemirkapi, s. 408; Tekinalp, s. 484, Yildiz, s. 463.
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Nama yazili esas sermaye payinin devrinin sicile tescil edilmesiyle bera-
ber TTK 35/3 maddesi dikkate alinarak ticaret sicil gazetesinde ilan da yapil-
mast1 gereklidir™.

SONUC

TTK 573. maddesinde belirtildigi tizere limited sirketler esas sermayesi
belirli ve bu esas sermaye paylarinin toplamindan olusan sirket tiirtidiir. Ka-
nundaki tanimindan da anlasilacag iizere limited sirketler icin esas sermaye
pay1 oldukca 6nemlidir. Cilinkii esas sermaye pay1, sahibine ortaklik hakk1
bahsetmekte ve ortak olunmasindan kaynaklanan haklar sagladig: gibi bir ta-
kim yiiktimliiliikler de yiiklemekte, bir nevi ortak ile sirket arasindaki hukuki
bag1 kurmaktadir.

6762 sayil1 eTK doneminde limited sirketlerde her ortagin yalnizca bir
tane esas sermaye payl bulunmakta ve bu esas sermaye paylarinin degerle-
ri birbirinden farkli olabilmekteydi. Yani paylarin biitiinliigii ilkesi hakimdi.
6102 sayili TTK ile paylarin biitiinliigii ilkesinden vazgecilerek ortaklarin
birden fazla pay edinmesinin 6nii acilmis, boylelikle esas sermaye paylarinin
devredilebilmesi i¢in boliinmesine gerek kalmamis, paylarin devri kolaylasti-
rilmis ve limited sirketlerin sermaye sirketi nitelikleri artirilmistr.

Limited sirket esas sermaye pay1 TTK 593/2 maddesi geregince ispat ara-
c1 seklinde veya nama yazili olarak da diizenlenebilir. Ciplak esas sermaye
payi ile ispat araci seklinde veya nama yazili senet olarak ¢ikarilan esas ser-
maye payinin sagladigi haklar ve yiikledigi yiikiimliiliikkler arasinda bir fark
bulunmamaktadir. TTK 593/2 maddesinde “diizenlenir” denilmek suretiyle li-
mited sirket esas sermaye payinin sanki sadece ispat araci seklinde veya nama
yazili senet olarak ¢ikarilacagi anlami ¢ikmakta ise de, TTK 593/2 maddesi-
nin gerekcesinde agikca belirtildigi lizere limited sirket esas sermaye pay1 ¢ip-
lak pay olarak ¢ikarilabilecegi gibi ispat araci seklinde veya nama yazili senet
olarak da gikarilabilecektir. Yani esas sermaye payinin ispat araci seklinde
veya nama yazili senet olarak ¢ikarilmasi bir zorunluluk degil, bir alternatif
olarak diizenlenmistir. Bu nedenle madde metnindeki anlam karmasasina yol
acan “diizenlenir” ibaresinin gerek¢edeki aciklamalar dogrultusunda ““diizen-
lenebilir” olarak degistirilmesi yerinde olacaktir.

Ispat arac1 seklinde diizenlenen esas sermaye paylarmin, payin sahibi-
nin kim oldugunun tespitine iligkin kanitlayici rolii bulundugundan bunlarin
kiymetli evrak niteliginde olmadig1 hususunda tereddiit bulunmamakta ise de
nama yazili esas sermaye pay senetlerinin niteligi hususunda doktrinde farkl

M0 Cebi, s. 237.
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goriigler bulunmaktadir. Her ne kadar bazi1 yazarlar nama yazili esas sermaye
pay senetlerinin kiymetli evrak olarak kabul edilemeyecegini belirtse de, TTK
593. maddesinin gerekcesinde, “... nama yazili pay senetleri basit kiymetli
evrak kaydini icerdigi i¢in...” seklindeki ifadeyle nama yazili esas sermaye
pay senetlerinin kiymetli evrak niteliginde oldugunun belirtilmesi, 6762 sa-
yil1 eTK sistematigindeki limited sirket esas sermaye payimnin nama yazili se-
net olarak diizenlenemeyecegine yonelik hiikmiin 6102 sayili TTK igerigine
alimmamasi ve ¢ift tarafli ibraz kaydinin bulunmasi hususlari hep birlikte goz
oniline alindiginda nama yazili esas sermaye pay senetlerinin kiymetli evrak
niteliginde oldugunun kabulii gerekmektedir.

Nama yazili esas sermaye payinin devri gegerlilik sekli olarak bir takim
kosullara baglanmistir. Buna gére nama yazili esas sermaye pay senedinin
devredilmis sayilmasi i¢in Once taraflar arasinda yapilmis bir yazili devir
sozlesmeli bulunmali, daha sonra bu yazili devir sézlesmesindeki taraf im-
zalarinin noter tarafindan onaylanmasi ve en son genel kurul tarafindan devir
islemine onay verilmesi gerekmektedir. Genel kurulun devre iligskin onay sar-
t1 sirket esas sozlesmesiyle kaldirilarak payin tedaviiliiniin kolaylastirilmasi
miimkiindiir.

Nama yazili esas sermaye pay senedinin devrinde yazili devir sozlesme-
sinin gegerlilik sart1 oldugu konusunda herhangi bir siiphe bulunmazken, taraf
imzalarmin noter tarafindan onaylanmasinin gecerlilik kosulu olup olmadig:
hususunda 6gretide farkli goriisler ileri siiriilmiistiir. Taraf imzalarinin noter
tarafindan onaylanmasina yonelik kosulun ispat kosulu oldugunu, bu nedenle
de yazili devir sozlesmesi yapilarak ve genel kurulca onaylanan devir isle-
minin gegersizliginin ileri siiriilemeyecegini savunan azinlik goriisii bulunsa
da, nama yazil1 esas sermaye pay senetlerinin ticari hayattaki 6Gnemine binaen
taraflarin hukuki giivenliklerinin saglanmasi ve sirketin de korunmasi adina
noter onayimin gecerlilik kosulu oldugunun kabulii yerinde olacaktir. Ancak
genel kurul onayinin esas sozlesmeyle kaldirildig1 hallerde sadece yazili de-
vir sozlesmesi yapilarak pay devredildikten sonra 6zellikle devredenin noter
onay1 bulunmadigindan sekil eksikligine dayanarak sdzlesmenin iptalini talep
ettigi durumlar diirtistliik kuralina aykirilik teskil ettigi takdirde iyi niyetin
korunmasi gereklidir.

Sirket esas sozlesmesinde aksi yonde bir diizenleme bulunmadikc¢a nama
yazili esas sermaye pay senedinin devredilebilmesi i¢in genel kurulun dev-
re onay vermesi gerekmektedir. Bu onay i¢in kanunda ii¢ aylik siire belir-
lenmigstir. Buna gore taraflarin aralarinda yazili olarak yaptiklari ve imzalar
noterden onaylanmis pay devir sdzlesmesinin onaylanmasi i¢in sirket genel
kuruluna yapacaklar1 bagvurudan itibaren ii¢ ay i¢inde genel kurul red karar1
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vermezse pay devrini zimni olarak onaylamis sayilacaktir. Genel kurulun pay
devrinin onayina yonelik yetkisi devredilemez yetkilerindendir.

Genel kurul tarafindan nama yazili esas sermaye pay senedinin devrine
dair onay veya red karar1 alinirken yasada 6zel bir nisap belirlenmediginden
TTK 620 maddesindeki genel karar alma nisab1 olan toplantida hazir bulu-
nanlarin salt cogunlugu yeterli olacaktir. Buradan hareketle esas sermaye pa-
yinin tedaviiliiniin kolaylastirildig1 sdylenebilecektir.

Genel kurulun hangi nedenlerle nama yazili pay devrini reddedebilecegi
hususunda yasada bir hiikiim bulunmadigindan, TTK 595/5 maddesi geregi
herhangi bir nedene dayanmaksizin pay devir islemi reddedilebilecektir. An-
cak ortaklik esas sdzlesmesinde nama yazili esas sermaye pay senedinin dev-
rinin hangi durumlarda reddedilecegi belirlenmis ise, genel kurul artik sebep
gostermeksizin red karar1 veremeyecektir. En nihayetinde genel kurulun red
kararinin sinirini Tiirk Medeni Kanununun 2. maddesi geregi diiriistliik kurali
belirleyecektir. Genel kurulun sebebe dayanmaksizin devir islemini reddet-
mesine karsilik kanun koyucu devreden ortaga hakli sebeple ortaklikta ¢cikma
hakk1 tanimistir.

Genel kurul tarafindan nama yazili esas sermaye pay devrinin onaylan-
masindan sonra devir iglemi sirket miidiirleri tarafindan pay defterine resen
kaydedilecektir. S6z konusu kayit islemi kurucu nitelikte degil, aciklayici/
bildirici nitelikte oldugundan pay defterine kayit isleminin pay devir islemine
bir etkisi bulunmamaktadir.

Ayni sekilde pay devri gergeklestikten sonra otuz giin i¢inde sirket mii-
diirleri tarafindan nama yazili esas sermaye pay devrinin ticaret siciline tes-
cil edilmesi i¢in bildirimde bulunulmasi gerekir. TTK 598/3 maddesine gore
ticaret siciline iyiniyetli giivenen kisinin giiveninin korunacagi belirtilmistir.
Madde gerekgesinde ise ticaret siciline tescilin amacinin, devreden kisinin ve
iiclincii kisilerin korunmasi oldugu belirtilerek tescilin bir nevi agiklayici ni-
telikte oldugu vurgulanmustir. iste 6gretide de kurucu niteligi bulunmayan tes-
cile glivenilerek iyi niyetle hak iktisap edenin kazaniminin korunmasi elesti-
rilmektedir. Bu noktada yasal diizenleme yapilarak TTK 598/3 maddesindeki
tescile iyi niyetle giivenen {i¢iincii kiginin kazaniminin korunacagi yoniindeki
hiikiim kaldirilarak sorun ¢oziilebilecektir.
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